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Résumé

Depuis 1967 le Chili a adopté un régime monétaire atypique composé deux de mon-
naies distinctes. Dans un tel régime, 'unité de paiement (peso) est distincte de 1'unité
de compte (Unidad de Fomento ou UF); les contrats sont fixés en Unidad de Fomento
(UF), mais les paiements sont effectués en peso en fonction du cours du change entre
les deux unités monétaires domestiques. Le régime monétaire chilien est un systeme de
convertibilité dans lequel le taux de change entre les deux monnaies domestiques dépend
de I’évolution du niveau des prix. La parité n’est pas nécessairement fixe —, la monnaie de
rattachement est essentiellement une unité de compte domestique, cette derniére n’existe
pas sous forme de billets ni de pieces. De plus, dans ce systeme, nul besoin de réserve de
devise et d’or pour couvrir la monnaie de paiement. C’est un systéme dont la couverture
et la convertibilité sont virtuelles, car la monnaie-index n’existe pas sous forme physique.
Contrairement & d’autres pays de ’Amérique latine qui ont adopté le Currency Board
et la dollarisation pendant les périodes de haute inflation ou d’hyperinflation, le Chili
a pu préserver sa souveraineté monétaire pendant les années et 1980 et 1990. L’objectif
de notre proposition est de montrer comment ce systeme de monnaie-index a réduit les
risques d’un développement des pratiques monétaires et financieres paralleles tout en évi-
tant une crise monétaire et financiere profonde. En d’autres, nous montrons comment le

systéeme de monnaie-index a freiner la fuite devant la monnaie nationale.
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